
• ЗАО «Банк Русский Стандарт» (Ва3/В+/В+) универсальный банк (22-е 
место по размеру активов, по данным Интерфакс на 01.01.2013 г.) 
занимающий лидирующие позиции в розничном бизнесе (2-е место по 
портфелю кредитных карт, 4-е место по портфелю POS кредитов, 9-е место 
по объему привлеченных средств населения).  

• БРС обладает широкой региональной сетью, включающей более 230 
подразделений, 4900 банкоматов и терминалов, 53 000 торговых точки 
выдачи POS кредитов.  Банк обслуживает клиентов в более чем в 2100 
населенных пунктах России. 
• БРС обладает широко диверсифицированной клиентской базой - 
около 26 млн. частных клиентов. Начиная с 2004 г. Банк выпустил порядка 
34 млн карт.  
• Рост бизнеса Банка поддерживается активным применением 
современных технологий и разработкой новых каналов сбыта, включая 
интернет-банк, мобильный банк, терминалы мгновенной оплаты, 
денежные переводы, обслуживание интернет магазинов, интеграция с 
социальными сетями. 

• Активы БРС по РСБУ-отчетности на 01.01.2013 г. выросли до 290,5 млрд 
руб. Темп роста активов за 2012 г. составил +58%, что в три раза 
превышает среднеотраслевой показатель =18,9% г/г (по данным ЦБ РФ). 
По темпам роста в 2012 г. БРС занимает 3-е место среди топ-50 российских 
банков. 

• Кредитный портфель БРС сконцентрирован на необеспеченном 
потребительском кредитовании, что в случае ухудшения 
макроэкономической конъюнктуры несет в себе потенциально высокий 
риск. Структура кредитного портфеля: 53% - кредитные карты, 24% - 
персональные кредиты наличными, 15% - POS кредиты, 8% - прочие. 
Вместе с этим, высокие стандарты андеррайтинга и значительный 
накопленный опыт позволяют БРС поддерживать высокое качество 
кредитного портфеля. Просроченная задолженность согласно МСФО-
отчетности на 01.07.2012 г. NPL90+ по розничным кредитам не превышала 
2%. 

• БРС характеризуется хорошей ликвидной позиций, представленной 
запасом денежных средств, портфелем высоколиквидных ценных бумаг, 
краткосрочными МБК. Данные статьи суммарно составляют порядка 25% 
от валюты баланса. Помимо запаса высоколиквидных активов позицию 
БРС по ликвидности поддерживает регулярный денежный поток клиентов, 
погашающих кредиты (дюрация кредитного портфеля ~1,2 года). 

• БРС обладает диверсифицированной базой фондирования с 
растущей долей клиентских депозитов. БРС увеличил объем 
привлеченных средств населения на 01.01.2013 г. до 157,5 млрд руб. 
(+58,9% г/г). В структуре обязательств на средства физических лиц 
приходится 60%. Совокупная структура обязательств выглядит следующим 
образом: 68% - средства клиентов, 22% - оптовый долг (включая 
еврооблигации и субординированные кредиты), 10% - МБК. 

• Собственный капитал БРС на 01.01.2013 г. составил 28,6 млрд руб. 
Показатели достаточности капитала по МСФО и по РСБУ находятся на 
комфортном уровне, что обеспечивает потенциал для дальнейшего роста 
Банка (Tier1=11,6%, Total CAR=17,4% на 01.07.2012 г.; Н1=13,58% на 
01.01.2013 г.)  

•  Чистая прибыль БРС за 2012 г. (по РСБУ) составила 6,8 млрд руб., что 
обеспечивает Банку 16-е место в рэнкинге топ-50 банков по прибыли в 
абсолютном выражении и 5-е место по уровню рентабельности 
собственного капитала. Показатель ROAE=24% за 2012 г. 

• Прайсинг по новым займам БРС предполагает премию 390 – 450 б.п. к 
кривой доходности ОФЗ, а также премию 40 - 95 б.п. к кривой доходности 
универсальных банков 2 эшелона (Промсвязьбанк, НОМОС-Банк, Банк 
УРАЛСИБ) и к кривой доходности собственных обращающихся выпусков 
серии БО-1 и БО-6, что выглядит интересно для покупки. 
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Параметры облигационного займа 
Эмитент ЗАО «БАНК РУССКИЙ СТАНДАРТ» 

Кредитный рейтинг  Bа3/В+/В+ 

Серия БО-3 БО-4 

Объем  3 млрд. руб. 3 млрд. руб. 

Дата открытия книги 20 февраля 2013 г. 

Дата закрытия книги 22 февраля 2013 г. 

Дата размещения 27 февраля 2013 г. (план) 

Срок обращения 3 года 

Оферта Через 1,5 года Через 2 года 
Индикт. купон 
(Доходность) 

9,40% - 9,90% 
(9.62% - 10.15%) 

9,65 % - 10,15 % 
(9,88 % - 10,41 %) 

Купонный период  6 месяцев 

Организаторы 
ВТБ Капитал, Промсвязьбанк,  

Райффайзенбанк 

Ломбардный список 
Выпуски соответствуют требованиям к 

включению 

 
 

Основные показатели БРС* 
млн руб. 6м2011 6м2012 Изм. 

АКТИВЫ 144 132 222 777 55% 

Денежные средства 8 238 15 326 86% 

Средства в ЦБ РФ 1 136 1 895 67% 

Средства в банках 548 998 82% 

Ценные бумаги 32 270 46 408 44% 

Кредиты 88 725 140 790 59% 
Основные средства, НМА 
и др. 13 215 17 360 31% 

        
Обязательства 116 437 196 735 69% 

Средства других банков 1 236 10 015 710% 

Средства клиентов 81 914 133 836 63% 

Собств. ценные бумаги 7 652 20 558 169% 

Прочие обязательства 4 578 9 328 104% 
Субординированный 
долг 21 057 22 998 9% 

        

Собственные средства 27 695 26 042 -6% 

        
Чистый проц. доход 9 867 15 296 55% 

Операционные расходы 7 598 10 113 33% 

Чистая прибыль 2 460 3 071 25% 

          
ROAE 9% 22%   

Tier 1 CAR   11.6%   

Total CAR   17.4%   
 

Источник: МСФО отчетность 
*БРС – ЗАО «БАНК РУССКИЙ СТАНДАРТ» 
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БРС демонстрирует мощный 
рост финансовых показателей 
и усиление кредитного 
профиля в 2011-2012 гг. 
 
Прайсинг новых выпусков 
облигаций БРС содержит 
премию 40 -95 б.п. к 
котировкам собственных 
обращающихся бумаг, что 
содержит потенциал роста 
новых займов на вторичке и 
является интересной 
инвестиционной идеей. 

 

Позиционирование новых выпусков облигаций Банка Русский Стандарт 
У БРС в обращении имеется три выпуска рублевых облигаций номинальным объемом 15 
млрд руб., что составляет порядка 5% от совокупных пассивов. Относительно небольшой 
объем рублевого публичного долга и сильный кредитный профиль эмитента 
обуславливают наличие значительных свободных кредитных лимитов и высокий спрос на 
обращающиеся облигации БРС.  В течение последнего месяца торги с облигациями БРС 
проходили с доходностью, содержащей премию 360 – 395 б.п. к кривой ОФЗ, что 
соответствует уровню кривой доходности облигаций крупных универсальных банков 
второго эшелона:  Промсвязьбанк, НОМОС-Банк, Банк УРАЛСИБ, Банк Санкт-Петербург.  
При позиционировании новых выпусков облигаций БРС мы обращаем внимание на то, что 
за счет высоких темпов роста бизнеса в течение 2011-2012 годов БРС превзошел по 
размеру активов и собственного капитала  такие крупные банки второго эшелона как Банк 
Зенит, Банк Петрокоммерц, Связь Банк, Глобэксбанк. Данный факт наряду с 
консервативной политикой БРС присутствия на рублевом рынке облигаций позволяет 
говорить о том, что справедливый уровень доходности новых выпусков облигаций БРС 
должен находиться ближе к кривой доходности облигаций крупных банков второго 
эшелона и наличие дисконта к кривой доходности средних розничных банков (Кредит 
Европа Банк, Абсолют Банк, УРиР) вполне обоснованно. 
Кроме того, при позиционировании БРС мы отмечаем схожесть бизнес-модели, масштабов 
бизнеса и кредитных метрик эмитента с розничным ХКФ Банком, облигации которого на 
вторичке также торгуются близко к кривой доходности крупных универсальных банков 2 
эшелона. 

Принимая во внимание то, что предлагаемый уровень доходности первичного 
размещения новых выпусков облигаций БРС серии БО-3 и БО-4 содержит премию 390 
– 450 б.п. к кривой доходности ОФЗ, а также премию 40 - 95 б.п. к кривой доходности 
универсальных банков 2 эшелона и к кривой доходности собственных обращающихся 
выпусков серии БО-1 и БО-6, участие в займе выглядит интересно для широкого круга 
инвесторов. 
   Карта доходности банковских облигаций  

  

БРС, 
БО-03

БРС, 
БО-04  
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Сведения по рублевым облигациям БРС, находящимся в обращении 

Бумага 
Объем, 

млн руб. 
Ставка 
купона 

Дата  
размещения 

Дата 
погашения 

Оферта Дюрация Дох-ть 
Спрэд к 

ОФЗ, б.п. 

Банк Русский стандарт, БО-01 5 000 9.40% 11.11.2011 07.11.2014 15.11.2013 258 8,87% 357 

Банк Русский стандарт, БО-02 5 000 9.00% 27.03.2012 24.03.2015 02.04.2013 39 8,16% 394 

Банк Русский стандарт, БО-06 5 000 9.40% 03.05.2012 03.05.2015 08.11.2013 253 8,92% 362 
Источник: Cbonds 

 

Сведения о некоторых последних размещениях облигаций банков 2-го эшелона 

Выпуск 
Рейтинг  

(M/S&P/F) 
Дата  

размещения 

Объем 
эмиссии, 
млн. руб.

Срок до 
 погашения 

/ оферты 

Ставка 1-го 
купона  

Доходность 
размещения 

Спрэд к ОФЗ, 
б.п. 

Абсолют Банк, БО-01 Ba3/—/BB+ 20.12.2012 5 000 3.0 / 1.5 10,50% 10,78% 455 

ГЛОБЭКСБАНК, БО-07 —/BB/BB 04.12.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,00% 9,20% 290 

Банк Зенит, БО-03 Ba3/—/B+ 19.11.2012 1 056 2.0 / 1.0 9,10% 9,30% 295 

Связь-банк, БО-01 —/ BB/BB 01.11.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,00% 9,20% 285 

Банк Интеза, БО-01 Ba1/—/— 2510.2012 3 000 3.0 / 1.5 9,75% 9,99% 350 

АК БАРС БАНК, БО-01 B1/—/BB– 18.10.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,65% 9,88% 350 

КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, БО-03 Ba3/—/BB– 09.10.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,80% 10,04% 375 

Банк Санкт-Петербург, БО-08 Ba3/—/— 08.10.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,50% 9,73% 335 

МКБ, БО-02 B1/B+/BB– 25.09.2012 3 000 3.0 / 1.0 9,75% 9,99% 365 

Промсвязьбанк, БО-07 Ba2/—/BB– 06.09.2012 5 000 3.0 / 2.0 10,15% 10,41% 370 

Уралсиб, 05 B1/BB-/BB- 31.08.2012 7 000 5.0 / 1.5 9,70% 9,94% 345 

  Банк Зенит, 09 Ba3/—/B+ 29.082012 5 000 3.0 / 1.0 9,20% 9,41% 315 

Петрокоммерц БО-02 Bа3/В+/— 23.08.2012 3 000 3.0 / 1.0 9,20% 9,41% 315 

Петрокоммерц БО-03 Bа3/В+/— 23.08.2012 5 000 3.0 / 1.5 9,70% 9,94% 340 

НОМОС-БАНК, БО-3 Bа3/—/BB 09.08.2012 5 000 3.0 / 1.0 9,15% 9,36% 280 

Планируемые первичные размещения 

БРС, БО-3 Ba3/В+/В+ 26.02.2012 3 000 3.0 / 1.5 9,40% - 9,90% 9,62% - 10,15% 390-443 

БРС, БО-4 Ba3/В+/В+ 26.02.2012 3 000 3.0 / 2.0 9,65 % - 10,15 % 9,88 % - 10,41 % 398-450 

КЕБ, БО-4 Ba3/-/ВВ- 19.02.2013 5 000 3.0 / 1.0 9,60% 9,83% 436 

Банк Зенит, БО-05 Ba3/—/B+ 18.02.2013  2.0 / 1.0 8,75% / 100,0 8,94% 320 
Источник: Cbonds 
 
 

Сведения о выполнении обязательных нормативов БРС 

Норматив Название норматива 
Допустимое 

значение  
норматива 

Значение  
норматива на 

01.01.2012 

Значение  
норматива на 

01.01.2013 

Н1 Достаточности капитала Min 10% 13,33 13,58 

Н2 Мгновенной ликвидности Min 15% 42,69 36,44 

Н3 Текущей ликвидности Min 50% 121,01 90,23 

Н4 Долгосрочной ликвидности Max 120% 29,93 33,54 

Н7 Максимальный размер крупных кредитных рисков Max 800% 59,66 34,29 

Н9.1 Максимальный размер кредитов, гарантий и 
поручительств, предоставленных акционерам Max 50% 22,64 15,39 

Н10.1 Совокупная величина риска по инсайдерам Max 3% 1,80 0,89 

Н12 Использование собственных средств для приобретения 
акций (долей) др. юрид. лиц Max 25% 24,38 15,39 

Источник: ЦБ РФ 
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Ключевые финансовые показатели банков, по РСБУ-отчетности на 01.01.201 г. 
 

 Активы Собственный 
капитал 

Нераспред. 
прибыль 

Капитал/ 
Активы 

Прибыль/ 
Капитал 

  млрд. руб. изм. % № млрд. руб. изм. % № млрд. руб. №   

Сбербанк России 13 585.5 30% 1 1 629.3 26% 1 344.4 1 0.12 21% 

Банк ВТБ 4 284.6 4% 2 630.5 3% 2 21.6 5 0.15 3% 

Газпромбанк 2 766.4 16% 3 285.9 75% 3 50.9 2 0.10 18% 

Россельхозбанк 1 571.1 12% 4 170.9 12% 4 2.2 41 0.11 1% 

ВТБ 24 1 469.4 26% 5 130.6 32% 6 37.0 3 0.09 28% 

Банк Москвы АКБ 1 375.9 14% 6 167.1 4% 5 8.2 13 0.12 5% 

Альфа-Банк 1 302.6 42% 7 105.3 22% 8 21.7 4 0.08 21% 

ЮниКредит Банк 865.3 -1% 8 111.5 27% 7 18.8 6 0.13 17% 

Промсвязьбанк 682.5 21% 9 52.4 16% 15 8.5 12 0.08 16% 

Росбанк АКБ 648.5 9% 10 100.2 17% 9 13.4 9 0.15 13% 

НОМОС-БАНК 631.9 40% 11 53.1 15% 13 7.0 15 0.08 13% 

Райффайзенбанк 607.4 8% 12 87.1 12% 10 16.7 7 0.14 19% 

ТрансКредитБанк 494.6 -1% 13 53.1 49% 12 11.9 10 0.11 22% 

УРАЛСИБ 428.0 2% 14 42.9 -1% 16 2.3 38 0.10 5% 

Банк Санкт-Петербург 349.8 9% 15 34.1 7% 18 1.6 52 0.10 5% 

МДМ Банк 332.7 -3% 16 60.8 0% 11 1.3 61 0.18 2% 

Ак Барс АКБ 331.7 12% 17 33.3 2% 19 0.2 163 0.10 1% 

Ситибанк КБ 325.6 17% 18 52.5 18% 14 10.5 11 0.16 20% 

Россия АБ 315.2 5% 19 25.5 14% 26 3.1 30 0.08 12% 

ХКФ Банк 312.2 109% 20 40.5 53% 17 16.4 8 0.13 41% 

Московский Кредитный Банк 307.9 35% 21 27.2 59% 23 5.6 18 0.09 20% 

Русский Стандарт Банк 290.5 58% 22 28.6 8% 22 6.8 16 0.10 24% 

ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК 289.7 35% 23 29.3 35% 21 7.5 14 0.10 26% 

Связь-Банк АКБ 263.9 19% 24 20.4 12% 34 1.8 48 0.08 9% 

Нордеа Банк 260.8 -3% 25 24.7 12% 27 2.8 31 0.09 11% 

ГЛОБЭКСБАНК 232.6 37% 26 26.8 9% 24 1.3 58 0.12 5% 

Петрокоммерц КБ 223.7 14% 27 26.5 7% 25 1.7 49 0.12 6% 

Банк Зенит 222.6 5% 28 22.7 11% 31 2.1 43 0.10 9% 

Восточный Экспресс КБ 220.4 63% 29 24.6 75% 28 4.8 19 0.11 20% 

Инг Банк (Евразия) 219.0 18% 30 30.8 18% 20 4.6 20 0.14 15% 

НКЦ АКБ 211.7 62% 31 13.2 36% 43 3.2 29 0.06 24% 

Банк Возрождение 207.3 14% 32 20.1 11% 35 2.3 37 0.10 12% 

Открытие Банк 185.9 12% 33 21.2 18% 32 2.8 32 0.11 13% 

МИнБ АКБ 177.7 26% 34 17.7 29% 38 1.5 55 0.10 8% 

Дойче Банк 172.4 72% 35 18.5 21% 36 3.7 24 0.11 20% 

Траст НБ 170.5 -3% 36 10.4 5% 58 1.5 54 0.06 14% 

БИНБАНК 167.5 27% 37 12.6 47% 45 1.3 59 0.08 11% 

МТС-Банк 155.9 10% 38 9.4 -33% 63 -4.2 900 0.06 -44% 

СМП Банк 145.5 39% 39 11.1 22% 52 1.1 65 0.08 10% 

УБРиР 141.6 41% 40 10.6 36% 56 0.8 78 0.07 8% 

ОТП Банк 137.5 21% 41 24.4 36% 29 6.5 17 0.18 27% 

СКБ-Банк 128.3 16% 42 11.0 29% 54 2.4 36 0.09 22% 

Новикомбанк АКБ 125.3 26% 43 8.3 45% 73 1.0 68 0.07 12% 

Внешпромбанк 120.0 32% 44 9.9 44% 59 2.5 34 0.08 25% 

Кредит Европа Банк 114.8 20% 45 14.6 6% 41 2.3 39 0.13 16% 

Транскапиталбанк АКБ 114.5 12% 46 11.8 12% 48 1.8 47 0.10 16% 

МСП БАНК 112.9 13% 47 21.1 15% 33 0.3 141 0.19 1% 

Инвестторгбанк АКБ 112.3 15% 48 11.1 27% 53 1.0 72 0.10 9% 

Росевробанк АКБ 111.3 24% 49 12.9 34% 44 3.9 22 0.12 30% 

Абсолют Банк 106.1 -5% 50 18.5 13% 37 2.3 40 0.17 12% 
 

Источник: Интерфакс, расчеты Промсвязьбанка 
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ОАО «Промсвязьбанк»  
109052, Москва, ул. Смирновская, 10, стр. 22 
 
Инвестиционный департамент 
119992, Москва, ул. Дербеневская наб., 7, стр. 8 
т.: 8 800 700-9-777 (звонок из регионов РФ 
бесплатный);  
+7(495) 733-96-29; ф.: +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-37 
Е-mail: ib@psbank.ru 

 

Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Гусев Владимир Павлович 
gusevvp@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-83 

Захаров Антон Александрович 
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Целинина Ольга Игоревна 

tselininaoi@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-915-314  

Моб.: +7 (917) 525 – 88-43 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-49-55 

Павленко Анатолий Юрьевич 
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич 
volozhev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Трейдер +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 
 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении сделок.  
ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут 

ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без 
предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых источников информации, 
рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 
 


